. UNIVERSIDAD
/ DE ANTIOQUIA

DNP

El futuro

1) SGR | Mos ool

Departamento
es de todos Nacional de Planeacién

__ CEDAIT =
=

| Centro de Desarrollo Agrobiatecnoldgico |
de Innovacian e Integracion Territorial

-
Preambulo
El peso colombiano, se ha depreciado cerca de 24% Argenting, Chile y Colombia son los tres paises que
frente al dolar entre junio y octubre de 2022. La caida han sufrido las peores devaluaciones de sus
de la moneda no solo se explica por la coyuntura monedas en lo que va de este ano frente al délar.
internacional, sino por los riesgos de politica
econdmica locales, dicen expertos. La coyuntura electoral colombiana en un escenario
) . internacional tan volatil, sirve de caja de resonancia
Solo en los dltimos cuatro meses, el peso colombiano para el comportamiento del peso, del que se
se ha devaluado 24% frente al dolar, 14% respecto d esperaria una normalizacién a partir de la posesion
las prlnCIpoIeS divisas de Latinoameérica, 12% frente a del gob]erno de Gustavo Petro el 7 de Ogosto, lo cual
varias monedas petroleras y 11,56% respecto a divisas no ocurrio.
de paises desarrollados, segin un andlisis de
Corficolombiana. Para el dos veces ministro de Hacienda, Alberto
—l . ' Carrasquilla, el mayor debilitamiento del peso
Como puede inferirse de los datos, la situacion es colombiano en el dltimo mes —junto con otros
global y no afecta en exclusiva a Colombia. Aunque activos, como los bonos de deuda publica-, se debe
los expertos proyectaban un aumento del precio del a la incertidumbre alrededor de la agenda
billete verde si, llegaba al poder un Gobierno de economica del nuevo Gobierno. Se esperaria un
|;qU|erdG, como en QI caso de Peru y Chile, esto no ha panorama mas despejado en lo que resta del afo y,
sido lo més determinante en el Comportomlento de muy especicﬂmentel con la pub”cgc]én del p|Gn
la divisa. Los factores externos como el alza en las financiero en enero.
tasas de interés por parte de la Reserva Federal
(EEUU) para combatir la inflacion, causada por la Para el exministro Juan Camilo Restrepo: “Es una
pandemia y, en especial, la guerra en Ucrania, que prueba de que hay incertidumbre sobre los efectos
atizan el miedo a una recesion global, son los que de la reforma tributario, sobre manifestaciones
marcan la tendencia alcista del dolar. desafortunadas de altos funcionarios del Estado,
_ . . . empezando por el presidente de la republica, vy
El caso colombiano tiene una particularidad: es el sobre la incapacidad del Gobierno, para dilucidar
pais  de latinoamerica mas sensible a los cudl va a ser efectivamente su politica energética.
movimientos de la divisa norteamericana . A esto se Mientras no se dé esa lucidez, seguird existiendo un
le suma el crecimiento desbordado en el mundo tras ojo avizor desconfiado en la economia colombiana”.

la pandemia, y que todo se recuperd mas rdpido de
lo esperado. Al haber mayores tasas de interés en los
EEUU y, una posible recesion, que reduzca el consumo
de las materias primas que exporta Colombia, los
capitales internacionales se han tornado maAs
adversos al riesgo y han iniciado un “vuelo hacia la
calidad” en economias que se perciben mds solidas.
Esto, se traduce en una devaluacion de las monedas b 5
de pGTSGS emergentes . Apropiado de es.123rf.com

Impacto de la tasa de cambio en el sector agropecuario nacional

Precios de fertilizantes junio 2021 - junio 2022
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El alza del délar durante los Ultimos meses, ha generado un impacto, no solamente en las transacciones directas
con la divisa; sino también, en los precios de agroinsumos, materias primas y productos de la canasta familiar.
Algunos agroinsumos, especialmente, aquellos pertenecientes al grupo de los fertilizantes como la urea (46-0-0),
el cloruro de potasio (KCL 0-0-60), el fosfato diamoénico (DAP 18-16-0) o el triple 15 (15-15-15) han presentado
aumentos hasta del 200 % en sus precios. Cabe resaltar que, los fertilizantes son utilizados en general, para
garantizar un crecimiento adecuado en cultivos, donde el sustrato que los alberga no provea los nutrientes
necesarios para garantizar una productividad adecuada.

Segun cifras reportadas por el Ministerio de Agricultura en la Politica Agropecuaria y de Desarrollo Rural 2018 -
2022, en el apartado de Insumos Agropecuarios: cerca del 70 % de los fertilizantes que se utilizan en Colombia,
provienen de paises como Rusia, Estados Unidos y China; ubicando a Colombia como el tercer pais del cono sur
que mads consume fertilizantes, después de Brasil y Argentina. En lo nacional, se estima el mercado de fertilizantes
en 1600 000 toneladas, de las cuales cerca del 50 % corresponden ureq, KCl y DAP (Dcme, 2022).

De igual forma, algunas materias primas que se utilizan para la alimentacion animal son importadas, lo que hace
que los comportamientos de sus precios se vean afectados directamente por la tasa de cambio. Ejemplo de esto
son el maiz amarillo y la torta de soya, materias primas indispensables en la elaboracion de alimentos
balanceados para cerdos y aves. Dichas materias primas han tenido alzas de 58,4 % (maiz amarillo) y de 28,3 %
(torta de soya) en sus precios CIF por tonelada, respectivamente; entre enero de 2021 y abril de 2022. (Fenalce,
2022). Este incremento en sus precios CIF, afecta directamente el precio de los alimentos balanceados vy, estos a
su vez, el precio de los productos agropecuarios que se comercializan para el consumo humano. Siendo asi que,
la dindmica de importaciones de Colombiag, es una de las principales razones de la inflacion sin precedentes, por
la cual estd pasando el pais.

En el comportamiento de los precios desde enero del 2020 hasta julio del 2022, se evidencid que los mayores
incrementos se presentaron desde julio del 2021, principalmente en noviembre del 2021y abril y mayo del 2022. De
igual forma, se evidencio una aparente estabilidad con incrementos menores en junio del 2022, y con una caida
en julio del 2022 de 1,46 %.

Paralelamente, algunos productos agropecuarios exportables, principalmente: café, flores, banano y aguacate
Hass podrian verse beneficiados por el comportamiento del tipo de cambio, puesto que el incremento del doélar
les permitiria compensar los costos de produccion e incluso, obtener ganancias adicionales,

El tipo de cambio y sus efectos sobre el comercio internacional

Balanza comercial enero - julio 2022
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Las variaciones en el tipo de cambio, en el corto plazo, afectan en mayor proporcion la comercializacion
(exportacion e importacion) de los bienes de capital, seguido del efecto sobre los bienes de consumo y los bienes
intermedios. Estos efectos sobre las exportaciones y las importaciones, se reflejaon de manera directa en el
comportamiento de la balanza comercial colombiana.

En el periodo enero-julio de 2022, se registré un déficit en la balanza comercial colombiana de USD FOB 7.199,2
millones. En el mismo periodo 2021 se presentd un déficit de USD FOB 7.827,4 millones, lo cual representa una caida
de este saldo negativo en un 8,0%, con respecto al mismo semestre del 2021.

Los paises que generaron un mayor déficit comercial fueron: China con USD FOB 8.344,7 millones, seguido por
Estados Unidos con USD FOB 2.215,3 millones. Por el contrario, los paises con los cuales se mantiene mayor superdvit
comercial son: Panama con USD FOB 3.636,6 millones, seguido de Paises Bajos con USD FOB 1.405,5 millones, y en
tercer lugar Turquia con USD FOB 1.390,6 millones (Dane, 2022).
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En los primeros siete meses del 2022, las exportaciones agropecuarias se ubicaron en USD FOB 5 .071,6 millones,
presentando un crecimiento de 34,4 % frente al mismo periodo de 2021, donde se alcanzaron ventas por un valor de
USD FOB 3.774,2 millones. Entre los principales productos, los que mds crecieron fueron: café sin tostar (57,4%),
productos animales y vegetales 27,4%53, animales vivos (122,3%). Por el contrario, decrecid el valor de las
exportaciones de legumbres y frutas (-0,6%), corcho y madera (-13]%), caucho (-311%) y semillas y frutos
oleaginosos (-14,5%) (Dane, 2022).

Tabla 1. Exportaciones colombianas, 2020-2022.

::;E:se* =10 e Vari;cién VaS::Dién e — Vari;cién Va[j:;ién
Agropecuarios 624.481 1.059.120 69,6 434.639 615.027 624.481 1,5 9.454
Combustibles 1.605.346 3.331.180 107,5 1.725.834 940.485 1.605.346 70,7 664.861
Manufacturas 675.402 965.387 42,9 289.985 488.127 675.402 38,4 187.275
Otros sectores 276.986 191.444 -30,9 - 85.543 245.843 276.986 12,7 31.143

Total 3.182.216 5.547.132 74,3 2.364.916 2.289.482 3.182.216 39,0 892.734

*Clasificacidn de la CUCI (Clasificacidn Uniforme del ComercioInternacional)
Apropiado de Analdex, datos del Dane, 2022

Al observar el comportamiento del total de las exportaciones en los Ultimos anos, se encuentra que la variacion de
éstas manifiesta una tendencia al alza. En el periodo 2020-202], el incremento es de USD 892.734 millones,
equivalente al 39%; mientras que para el 2022 se tiene un incremento de alrededor de USD 2.364.916, equivalente all
74,3%. Para los afos 2020-2021-2022, se hace evidente el aumento de la comercializacion de combustibles, seguido
de productos agropecuarios con un incremento de alrededor del 69,6%.
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En los primeros siete meses de 2022, las compras al exterior alcanzaron la cifra de USD CIF 1149,5 millones,
presentando un aumento de 42,7 %. Se registraron crecimientos en los productos con mayor contribucion a la
variacion general: legumbres y frutas (51,3%), pasta y desperdicios de papel (69,2%), y semillas y frutos oleaginosos
(325%).

Tabla 2. Importaciones colombianas 2020-2021-2022.

p(jc,rdl.:):t::* 2021 2022 Vari;cit'm Valr-:;::én 2020 2021 Vari;l:ic’m Valr-::::t':n
Agropecuarios 650.562 958.627 47,4 308.066 569.431 650.562 14,2 81.130
Combustibles 333.132 1.023.639 207,3 690.507 180.923 333.132 84,1 152.209
Manufacturas 3.381.899 4.785.083 41,5 1.403.185 2.121.591 3.381.899 59,4 1.260.308
Otros sectores 6.560 37.201 467,1 30.642 5.381 6.560 21,9 1.178
Total 4.372.151 6.804.551 55,6 2.432.399 2.877.326 4.372.151 52,0 1.494 825

*Clasificacion de la CUCI (Clasificacidn Uniforme del Comercio Internacional)

Apropiado de Analdex, datos del Dane, 2022

Para los anos 2020-2021-2022 se hace evidente la tendencia al alza de las compras externas de Colombia, en
mayo de 2022 se registra un valor de USD 6.804.551 millones, superando al mismo mes de 2021 en un 55,6%; a su vez,
este Ultimo supera al quinto mes del 2020 en 52% de productos adquiridos en el exterior. Este incremento obedece
principalmente a la mayor compra de productos manufacturados. En el grupo de los productos agropecuarios la
situacion es similar; segun cifras del DANE, para mayo del afio 2022 se tiene un incremento del 47,4% con respecto
al mismo mes para el 2021.

Afirma la Sociedad de Agricultores de Colombia -SAC-, que el aumento en los niveles de importaciones de
productos agricolas se debe a la poca oferta existente en el pais, a pesar de la tener la capacidad de ser despensa
agricola, pues segun la UPRA -Unidad de Planificacion Rural Agropecuaria-, alrededor del 23% del suelo colombiano
tiene vocacion agricola. Las reducidas oportunidades en el campo, el conflicto armado, la poca tecnificacion de los
alimentos vy las fluctuaciones en la tasa de cambio han limitado de manera considerable la produccién de
alimentos. Se estima que en diez afnos no habrd mano de obra para la siembra y cosecha de productos agricolas.

En contraste, los niveles de importaciones con los de exportaciones, se evidencia que, para mayo del afio 2022, las
importaciones superan en un 54% a las exportaciones, para un equivalente de USD 37.082 millones; explicado por el
aumento en la compra de Manufacturas, seguido de la compra de Combustibles, productos Agropecuarios y en
menor proporcion, por otros sectores.

Consideraciones finales

+ Definitivamente, la tasa de cambio es uno de los - Lla fortaleza que experimenta el  dolar
indicadores mdas relevantes de la economia estadounidense en Colombia y, a nivel global,
colombiana. obedece principalmente, al aumento agresivo de la

+ Asi las cosas, el peso colombiano resultd como la tasa de interés de la Fed en EEUU, en su esfuerzo de
moneda mds devaluada ante el dolar entre las seis contener la inflacién, y a la blUsqueda de activos
mas importantes de América Latina durante octubre refugio ante los temores de una recesion mundial
(Infobae, 2022). en los préximos meses (Corficolombia, 2022).

* Las causas principales que se aducen para esta + Una de las consecuencias mds funestas para la
volatilidad, son: factores internacionales, como la economia colombiana con la volatilidad del tipo de
invasion de Rusia a Ucrania vy, factores nacionales, cambio, es el aumento de los agroinsumos, que
como los mensajes cruzados del gobierno Nacional, también, ha disparado la inflacion.
principalmente, con la exploracion y explotacion de + La divisa continda fortaleciéndose en medio de un
hidrocarburos en el pais. ambiente de incertidumbre, tanto internacional

+ La invasion de Rusia a Ucrania generé una ruptura como local por la alta inflacién, los aumentos
transitoria entre la estrecha correlacion entre la Tasa previstos de los bancos centrales, una perspectiva
de Referencia del Mercado (TRM) y el valor del délar a de una posible recesion y los conflictos geopoliticos,
nivel global (capturado por el indice DXY) que se especialmente en lo relacionado con la invasion de
venia evidenciando desde el 2021, pues la escalada Rusia a Ucrania (Portafolio, 2022).

en los precios del petroleo y demds energéticos pasd
a predominar en el comportamiento del peso
colombiano (Banca & Economia, 2022).
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